ARVO SIJOITUSOSUUSKUNTA -KONSERNIN PUOLIVUOSIKATSAUS 1.1.-30.6.2022
Yhteenveto tammi-kesikuu 2022

Suluissa esitetyt luvut viittaavat edellisen vuoden vastaavaan ajanjaksoon, ellei toisin ilmoiteta.

Arvo Sijoitusosuuskunta -konsernin liikevaihto oli 9,2 (12,1) miljoonaa euroa.

Konsernin liikevoitto oli 2,1 (2,3) miljoonaa euroa

Konsernin katsauskauden voitto oli 4,3 (3,7) miljoonaa euroa.

Osuuskohtainen tulos oli 52,6 (44,6) euroa.

Sijoitetun paaoman annualisoitu tuotto oli 8,9 (8,8) prosenttia.

Arvo Sijoitusosuuskunta maksoi 9.6.2022 osuuspadaoman korkoa vuosikokouksen paatdksen

Mmukaisesti 50 euroa jasenosuudelta.

¢ Arvo Sijoitusosuuskunnan alueellisessa sijoitussalkussa toteutui yksi alueellinen lainasijoitus ja
yksi irtaantuminen seka yksi osittaisirtautuminen. Valtakunnallisessa sijoitussalkussa toteutui
kaksi vahemmistdosakesijoitusta ja yksi siltarahoitus.

e Arvo Sijoitusosuuskunta on paattanyt kdynnistaa prosessin tavoitteena hakea listausta Nasdaq

Helsinki Oy:n yllapitdmalle Nasdaq First North Growth Market Finland -markkinapaikalle

vuoden 2023 aikana. Ennen listautumista kaynnistetdan osuuskunnan jasenosuuksien

siirtaminen Euroclear Finland Oy:n (EFi) yllapitamaan arvo-osuusjarjestelmaan. Tavoitteena on,

ettd Arvo Sijoitusosuuskunta voisi listautua First North -markkinapaikalle vuoden 2023

ensimmaisen vuosipuoliskon aikana.
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Konsernin rakenne

Arvo Sijoitusosuuskunta -konsernin emoyhtid on Pohjanmaan Arvo Sijoitusosuuskunta, jolla oli
katsauskauden paattyessa yksi tytaryhtio, Arvo Invest Nordic Oy.

Arvo Sijoitusosuuskunnan osakkuusyhtidita katsauskauden paattyessa olivat Champion Door Oy,
GISGRO Oy (aikaisemmin VRT Finland Qy), Leden Group Oy, Nordic Option Oy, San Group Oy, Valve
Group Oy seka QFox Oy. Kaikki osakkuusyhtiot liittyvat osuuskunnan harjoittamaan alueelliseen ja
valtakunnalliseen sijoitustoimintaan.

Toimintaymparisto ja liiketoiminta

Talouskehitys oli katsauskaudella varsin epasuotuisaa. Helmikuussa kaynnistynyt Venajan
hyokkayssota Ukrainaan aiheutti markkinoilla valtavaa epavarmuutta. Lansimaat reagoivat
geopoliittiseen kriisiin pakotteilla, joiden seurauksena Venaja kaytdnnossa suljettiin ulos
kansainvalisesta taloudesta. Venajan kaasutoimitusten supistuessa voimakkaasti eurooppalaiset
energiahinnat lahtivat nousuun. Koronapandemian ja Ukrainan kriisin muodostama kaksoisshokki
nakyi materiaalihintojen nousuna ja materiaalien saatavuusongelmina.

Inflaation jatkaessa nousu-uralla keskuspankit ryhtyivat kiristamaan rahapolitiikkaa, mika
puolestaan nakyi markkinakorkojen merkittdvana nousuna. Korkojen nousu haastoi
osakemarkkinoiden korkeita arvostustasoja. Kesakuun lopussa oltiin tilanteessa, jossa
sijoitustuottoja ei ollut saatavissa juuri mistaan omaisuusluokasta. Globaalit osaketuotot olivat noin
-13 prosenttia ja eurooppalaiset yrityslainat -12-15 prosenttia vuoden alusta lukien. Arvo
Sijoitusosuuskunnan finanssisijoitukset kehittyivat markkinan mukaisesti eika finanssisijoitusten
salkusta saatu tuottoja ensimmaiselle vuosipuolikkaalle.

Yleinen talouden epavarmuus heijastui myds alueellisen ja valtakunnallisen sijoitussalkun
kohdeyhtididen toimintaan. Etenkin materiaalien saatavuus ja hintojen nousu haastoivat
kohdeyhtidita niin suoraan kuin heikentyneen asiakaskysynnan kautta. Toistaiseksi tilanne Arvo
Sijoitusosuuskunnan kohdeyhtidissa on kuitenkin pysynyt paaosin hallinnassa. Kesakuun lopussa
Arvo  Sijoitusosuuskunta -konsernin  sijoitussalkku muodostui tasearvoin mitaten
finanssisijoituksista (52 %), alueellisista sijoituksista (24 %) ja valtakunnallisista sijoituksista (24 %).
Alueellisten sijoitusten salkussa kayvilta arvoiltaan suurimmat sijoitukset olivat Sikla Oy ja Leden
Group Oy. Valtakunnallisten sijoitusten salkussa suurimmat sijoitukset olivat Partnera Oyj ja Nordic
Option Oy.

SIJOITUKSET 6/2022

tasearvo 112,0 Meur

SIJOITUKSET 6/2022 TAVOITEALLOKAATIO
kaypa arvo 120,1 Meur 2025

Valtakunnallisef
sijoitukset
24 %

Alueelliset
sijoitukset
24 %

Finanssisijoitukset
52%

Valtakunnalliset
sijoitukset
22%

Alueelliset
sijoitukset
23 %

Finanssisijoitukset
55 %

ARVYO

SIJOITUSOSUUSKUNTA

Valtakunnalliset

sijoitukset Finanssisijoitukset

33 9% 34 %

Alueelliset
sijoitukset
33%




Katsauskauden aikana alueellisessa sijoitussalkussa toteutui yksi uusi sijoitus Raahen Valimo
Oy:hyn ja yksi merkittava irtaantuminen SkartaNYAB Oyj:sta (entinen Suomen Maastorakentajat
Qy). Lisaksi alueellisten sijoitusten salkussa toteutui yksi osittaisirtautuminen, kun San Group Oy:n
omistuksesta myytiin viidennes toimivalle johdolle. Valtakunnallisessa sijoitussalkussa tehtiin kaksi
uutta vahemmistoosakesijoitusta Festivo Finland Oy:hyn ja Ruoto Invest Oy:hyn seka yksi
siltarahoitus.

Alueellinen sijoituskohde Raahen Valimo Oy kerasi yhteensa 800 000 euron rahoituspaketin, jossa
olivat mukana Arvo Sijoitusosuuskunta, yhtion omistajat ja LahiTapiola. Arvo Sijoitusosuuskunta
osallistui rahoituspakettiin vaihtovelkakirjalainasijoituksella. Rahoituspaketti oli tarpeen yhtion
rahoitusaseman parantamiseksi, kasvuhankkeiden toteuttamiseksi ja kayttopaaomatarpeisiin.
Valimotoimiala on kohdannut koronapandemian ja Ukrainan sodan jalkimainingeissa muuttuneen
toimintaympariston, jossa kotimainen kysynta kasvaa, kun kansainvaliset alihankinta- ja
toimitusketjut eivat enaa toimi.

Alueellisten  sijoitusten salkussa  toteutui erittdin  onnistunut irtaantuminen  Arvo
Sijoitusosuuskunnan myytya paaosan SkartaNYAB Oyj:n osakkeistaan. Arvo Sijoitusosuuskunta
lahti mukaan Suomen Maastorakentajiin  vuonna 2019 kahden miljoonan euron
vaihtovelkakirjalainasijoituksella. Sittemmin yhtié muutti nimensa Skarta Oyij:ksi listautuessaan
First North -listalle ja edelleen SkartaNYAB Oyj:ksi yhdistyessaan ruotsalaisen NYAB:n kanssa. Arvo
irtaantui sijoituksesta myymalla lahes kaikki lainakonvertoinnin kautta saamistaan osakkeista
loppuvuoden 2021 ja alkuvuoden 2022 aikana. Osakemyynneista kirjattiin yhteensa 6,5 miljoonan
euron myyntivoitto, josta kuluvalle tilikaudelle kohdistui 3,9 miljoonaa euroa.

Valtakunnallisen sijoitussalkun uusi kohdeyhtié Festivo on suomalainen kylmalaitekonserni, jonka
vahvoja tuotemerkkeja ovat Festivo ja ammattilaiskayttédn suunnattu Porkka. Arvo
Sijoitusosuuskunta osti konsernin emoyhtion Festivo Finland Oy:n osakkeita eri omistajilta yhteensa
noin kahdella miljoonalla eurolla saaden nain merkittavan vahemmistéosakkuuden yhtiossa.
Festivo -konsernin liikevaihto tilikaudelta 2021 oli 46,1 miljoonaa euroa, kayttokate 3,5 miljoonaa
euroa ja konsernin palveluksessa tydskenteli 270 henkilda

Valtakunnallisessa sijoitussalkussa Arvo Sijoitusosuuskunta osallistui myds Ruoto Invest Qy:n
osakeantiin 1,6 miljoonan euron sijoituksella. Osakeannissa keraamillaan varoilla kalastus- ja
metsastysliike Ruoto tavoittelee entista nopeampaa kasvua niin uusien myymaldiden avaamisen,
verkkokaupan kehittamisen kuin mahdollisten yrityskauppojenkin kautta. Ruoto palvelee
asiakkaitaan kivijalkamyymaléiden ja verkkokaupan yhdistelmalla tarjoten alan harrastajille yli
50 000 tuotteen valikoiman.

ALUEELLISET SIDOITUKSET VALTAKUNNALLISET SIJOITUKSET FINANSSISIJOITUKSET
kaypa arvo 27,4 Meur 2) kaypa arvo 26,4 Meur 2) kaypa arvo 66,4 Meur 2]
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1) Finanssisijoitusten suorat korkosijoitukset sisaltdvat kateista 4,0 Meur,
2) Finanssisijoitusten kayvat arvot maaraytyvat arvopaivan viimeisen noteerauksen mukaisesti. Alueellisten ja valtakunnallisten sijoitusten salkussa on huomioitu
sijoituskohteiden mahdolliset alaskirjaukset. Erillisia arvonmaarityksia listaamattomista sijoituskohteista ei ole tehty.
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Henkil6st6 ja hallinto

Konsernin henkildéstomaara kesakuun lopussa oli 5 (4) jakautuen seuraavasti: Pohjanmaan Arvo
Sijoitusosuuskunta 4 (3) henkil6a, Arvo Invest Nordic Oy 1 (1) henkilé.

Varsinainen osuuskuntakokous pidettiin 13.4.2022 Ylivieskassa. Kokouksessa oli edustettuna 96
jasenta. Kokouksessa kasiteltiin lain ja sdantdéjen mukaan varsinaiselle osuuskunnan kokoukselle
kuuluvat asiat eli muun muassa vahvistettiin vuoden 2021 tilinpaatds, mydnnettiin vastuuvapaus
tilivelvollisille ja paatettiin jakaa osuuskorkoa hallituksen esityksen mukaisesti 50 euroa/osuus.
Lisaksi kokouksessa hyvaksyttiin yksimielisesti hallituksen saantdomuutosehdotus, jonka keskeisena
tarkoituksena on mahdollistaa osuuskunnan osuuksien liittaminen arvo-osuusjarjestelmaan seka
osuuskunnan mahdollinen listaaminen Nasdaqgq First North Growth Market Finland -
markkinapaikalle. Hallintoneuvostoon valittiin erovuorossa olleista yhdeksan jasenta jatkokaudelle
ja lisaksi valittiin yksi uusi jasen ensimmaiselle kaudelle.

Hallintoneuvoston puheenjohtajana toimi maanviljelija Tuomo Tamminen ja varapuheenjohtajana
business manager Markus Ahokangas. Jasenia olivat yrittdja Raimo Ahokas, toimitusjohtaja Jarmo
Ainali, metsatalousinsind6ri Heikki Ala-aho, senior advisor Kari Arola, toimitusjohtaja Kalle Arvio,
tietohallintopaallikkd Markku Borén, tiimiesimies Seppo Hihnala, maanviljelija Heikki Jaakola,
kiinteistopaallikké Timo Junttila (13.4. asti), liikkeenharjoittaja Urpo Korkiakoski, yrittaja Sirpa
Korpela, seniorikauppias Tapani Koskela, toimitusjohtaja Heikki Laitala, palvelupaallikkd Kaisa
Louet, johtaja Jussi Miilukangas, toimitusjohtaja Mika Maki-Asiala, yrittaja Seija Makinen,
talousjohtaja Veli Marsyla, maanviljelija Pekka Monkkdnen, yrittaja Jarmo Nahkala, Tommi Oja (13.4.
alkaen), toiminnanjohtaja Kirsti Oulasmaa, kunnallisneuvos Kai Pajala, valimotyontekija Pasi
Parkkila, toimitusjohtaja Tarja Repo, toimitusjohtaja Esko Salmikangas, maanwviljelija Sari Salmu,
kehittamispaallikkd Asko Syrjala ja kauppias Jari Yrjana.

Hallituksen puheenjohtajana toimi rahoitusneuvos Reijo Tauriainen (13.4. asti) ja toimitusjohtaja
Marjo Kolehmainen (27.4. alkaen). Varapuheenjohtajana toimi toimitusjohtaja Marjo Kolehmainen
(27.4. asti) ja Mika Kiljala (27.4. alkaen). Hallituksen muita jasenia olivat varatuomari,
hallitusammattilainen Tiina Backman, Area Manager Europe Teemu Kokko ja toimitusjohtaja Juha
Laakkonen. Tilintarkastajana toimi tilintarkastusyhteis6 KPMG Oy Ab paavastuullisena
tilintarkastajana KHT Tapio Raappana.

Jasenet ja osuudet

Pohjanmaan Arvo Sijoitusosuuskunnan jasenmaara kesakuun lopussa oli 24 119 (24 371) ja osuuksien
kokonaismaara oli 82 066 (82 072).

2018 2019 2020 2021 6/2022
Jasenet 25 036 24797 24 513 24 261 24119
Osuudet 82 079 82 075 82072 82 066 82 066
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Taloudellinen tulos

ARVO SIJOITUSOSUUSKUNTA -KONSERNI

LIIKEVAIHTO 9242 12 148 25 965
Litketoiminnan muut tuotot 1 0] 21
Materiaalit ja palvelut -6158 -9193 -18 851
Henkilostokulut -34] -321 -667
Poistot ja arvonalentumiset -10 -6 -13
Lilketoiminnan muut kulut -B13 -278 -538
LIKEVOITTO (-TAPPIQ) 2121 23 % 2 350 16 % 5916 23 %
Rahoitustuotot ja -kulut 2791 1983 4304
VOITTO (TAPPIO) ENNEN
TILINPAATOSSIIRTOJA JA VEROIA 4912 4 333 10 220
Tuloverot -597 -672 -1425
Vahemmistéosuudet 1 0 0
TILIKAUDEN VOITTO (-TAPPIQ) 4 317 47 % 3 661 23 % 8 796 34 %

Konsernin liikevaihdoksi muodostui 9,2 Meur (12,1), liikevoitoksi 2,1 Meur (2,35) ja kauden
tulokseksi 4,3 Meur (3,7). Konsernin tulokseen on yhdistelty Arvo Sijoitusosuuskunnan, Arvo
Invest Nordic Oy:n ja San Group Oy:n tulokset. Osavuosikatsauksessa esitettyja lukuja ei ole

tilintarkastettu.

LIIKEVAIHTO 7 349 10 869 1893 1280
Liiketoiminnan muut tuotot 0 0 0 0
Materiaalit |a palvelut -4 690 -8 365 -1468 -828
Henkiléstokulut -315 -295 -26 -26
Poistot ja arvonalentumiset -9 -6 o] o
Litketoiminnan muut kulut -392 -258 -17 -19
LIIKEVOITTO (-TAPPIQ) 1944 1944 381 406
Rahoitustuotot ja -kulut 2433 3186 313 426
VOITTO (TAPPIO) ENNEN
TILINPAATOSSIIRTOJA JA VEROIA 4376 5130 695 832
Tuloverot -526 -592 -71 -80
Vahemmistéosuudet 0 0 0 0
TILIKAUDEN VOITTO (-TAPPIQ) 3 850 4 538 624 752

Arvo Sijoitusosuuskunnan alkuvuoden liikevaihto oli 7,3 Meur (10,9), liikevoitto 1,9 Meur (1,9) ja
kauden tulos 3,85 Meur (4,5). Rahoitustuotot muodostuivat paaosin tytaryhtié Arvo Invest Nordic
Oy:n seka osakkuusyhtididen maksamista osingoista seka alueellisten ja valtakunnallisten
sijoitusten korkotuotoista. Noteerattujen sijoitusten osinkotuotot kirjataan suoraan liikevaihtoon.
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Arvo Invest Nordic Oy:n liikevaihto alkuvuoden aikana oli 1,9 Meur (1,3). Katsauskauden liikevoitoksi

muodostui 0,4 Meur (0/4).

finanssisijoitusten ja noteeraamattomien arvopapereiden tuotoista.

Katsauskauden voitto oli

0,6 Meur

(0,8) ja se muodostui

VASTAAVAA
Pysyvat vastaavat

Alneettomat hyodykkeet 24 34 29

Aineelliset hyodykkeet 14 20 20

Sijoitukset 46 577 44 532 41825
Pysyvat vastaavat 46 715 40 % 44 586 39% 4] 874 38 %
Vaihtuvat vastaavat

Valhto-omaisuus 53 569 55 441 52 694

Saamiset

Lyhytaikaiset saamiset 1323 6579 9757

Rahat ja pankkisaamiset 3957 3765 6192
Vaihtuvat vastaavat 68 848 60 % 65 785 6l % 68 643 62 %
VASTAAVAA 115 563 100 % 110 371 100 % 110 518 100 %

Konsernitaseen pysyvien vastaavien sijoitukset ja lyhytaikaiset saamiset muodostuivat paaosin
alueellisista sijoituksista (27,4 Meur) ja valtakunnallisista sijoituksista (26,4 Meur). Vaihto-omaisuus
koostui rahastoista, porssiosakkeista seka talletuksista ja joukkovelkakirjalainoista.

ARVO SIJOITUSOSUUSKUNTA -KONSERN/

VASTATTAVAA

Oma paaoma 99 335 86 % 93 807 85 % 98 941 90 %

Vieras padoma 16 228 14 % 16 564 15 % 14 009 13 %
Pitkaaikainen vieras po. 15 039 15 397 10 002
Lyhytaikainen vieras po. 1190 1174 1575

VASTATTAVAA 115 563 100 % 110 371 100 % 110 518 100 %

Omavaraisuusaste % 86 % 85 % 90 %

SIPO % 9% 9% 9%

Konsernin omavaraisuusaste oli 86 prosenttia. Taseen pitkaaikainen vieras paaoma muodostui
pankkilainasta ja shekkitililuotosta. Lyhytaikainen vieraspddoma koostui raportointihetkella
paaosin osuuskoron maksuvelasta ja tuloksen mukaan jaksotetuista tuloveroista. Sijoitetun
paaoman annualisoitu tuotto oli 9 prosenttia.
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Riskit ja epavarmuustekijat

Epavarmuus talouskehityksen tulevasta suunnasta on noussut keskidoén sijoittajien arvioidessa
markkinanakymia. Ukrainan sodan pitkittyessa teollisuuden ja kuluttajien luottamusindikaattorit
eivat ole kehittyneet suotuisasti. Teollisuus karsii jo koronapandemian aikaan alkaneiden
Mmateriaalien saatavuusongelmien Kkarjistymisesta seka eri tuotannontekijéiden hintojen
voimakkaasta kallistumisesta. Kuluttajien ostovoima laskee, kun palkkatasot eivat ole seuranneet
hintatason nousua.

Euroopassa ja Yhdysvalloissa inflaatio on kohonnut korkealle yli 8 prosentin tasolle energian ja
ruoan hintojen noustua voimakkaasti Ukrainan sodan seurauksena. Keskuspankit pyrkivat
hillitsemaan inflaatiota yha uusilla koronnostoilla, kun samaan aikaan pelot taantumaan
ajautumisesta ovat lisdantyneet.

Vaikka koronapandemiaa ei ole saatu kokonaan kitkettya, sen valiton vaikutus talouskehitykseen
on jaanyt muiden asioiden varjoon. Kuluneet kaksi vuotta koronapandemiassa ovat kuitenkin
heikentaneet monen yrityksen valmiutta ottaa vastaan Ukrainan sodan aiheuttamia uusia
haasteita.

Alueellisten ja valtakunnallisten sijoitusten osalta Arvo Sijoitusosuuskunta pyrkii ajallisesti
hajautettuun sijoitustoimintaan tehden saannollisesti uusia sijoituksia ja irtaantuen vanhimmista.
Koronapandemian ja Ukrainan sodan aiheuttama pitkittynyt poikkeustilanne markkinoilla ei ole
viela merkittavasti haitannut sijoitustoiminnan harjoittamista. Viela tavanomaistakin tarkempi
harkinta ja huolellisuus sijoitustoimintaan liittyvissa paatoksissa ja niiden ajoittamisessa on
kuitenkin tarpeen.

Loppuvuoden nakymat

Talousymparistén loppuvuoden nakymat ovat hyvin epavarmat. Taantumariskin noustessa
korkomarkkinoiden heilunta lisdantyy ja keskuspankit joutuvat tasapainottelemaan erisuuntaisten
uhkien ristiaallokossa. Korkotasoja paattavaisesti nostamalla voitaisiin hillita inflaatiota, mutta
taantumauhka toisessa vaakakupissa painaa korkotasoja alaspain. Korkojen lasku olisi omiaan
tukemaan osaketuottoja, kun taas korkojen nousu haastaa osakkeiden arvostustason. Myoés
stagflaatioon paatyminen, eli taantuman ja korkean inflaation yhdistelma, on mahdollinen ja ehka
kaikista epaedullisin talousskenaario.

Venajan ja Ukrainan sodan ratkaisusta ei ole nakyvissa mitaan merkkeja. Yritykset joutuvat nyt
harjoittamaan liiketoimintaansa pakotteiden sanelemassa toimintaymparistossa. Uusia
lilketoimintamahdollisuuksia voi avautua samalla kun vanhoja sulkeutuu. Useimmille yrityksille
kirea geopoliittinen tilanne aiheuttaa kuitenkin lahinna ongelmia. Syksyn ja talven
lammityskauden alkaessa Euroopassa energian hinta ja saatavuus todennakoisesti nousevat
aiempaa suuremmiksi ongelmiksi.

Katsauskauden jilkeiset tapahtumat

Heinakuussa etenkin eurooppalaisten porssiyhtididen tulosjulkistukset ylittivat markkinoiden
odotukset reippaasti. Porssikurssit vahvistuivat poikkeuksellisen voimakkaasti ja pitkat
markkinakorot laskivat. Elokuussa lupaava kurssielpyminen taittui jalleen laskuun. Historiallisen
hyvatuottoinen heinakuu olikin todennakoéisimmin osoitus osakemarkkinoiden kasvaneesta
heilunnasta kuin pysyvampi sentimentin muutos.

Keliber Oy:n suurin omistaja Sibanye-Stillwater Limited teki kesakuun viimeisena paivana Keliber
Oy:n osakkaille ostotarjouksen nostaakseen omistuksensa yhtiossa yli 80 prosenttiin. Arvo
Sijoitusosuuskunta on osaltaan ilmoittanut suostumuksensa vapaaehtoiseen ostotarjoukseen.
Mikali Sibanye-Stillwaterin ostotarjous toteutuu, Arvo Sijoitusosuuskunnan omistamat osakkeet
tullaan myymaan lokakuun 2022 alkuun mennessa. Toteutuessaan osakekauppa tuottaa Arvo
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Sijoitusosuuskunnalle merkittavan myyntivoiton. On kuitenkin mahdollista, ettei ostotarjous
Sibanye-Stillwaterin 30.6.2022 julkaisemassa pdrssitiedotteessa luetelluista eri syista toteudu.

Arvo Sijoitusosuuskunta on paattanyt kaynnistaa prosessin tavoitteena hakea listausta Nasdaq
Helsinki Oy:n yllapitamalle Nasdaq First North Growth Market Finland -markkinapaikalle vuoden
2023 aikana. Ennen listautumista kaynnistetdan osuuskunnan jasenosuuksien siirtaminen
Euroclear Finland Oy:n (EFi) yllapitamaan arvo-osuusjarjestelmaan. Tavoitteena on, etta Arvo
Sijoitusosuuskunta voisi listautua First North -markkinapaikalle vuoden 2023 ensimmaisen
vuosipuoliskon aikana.
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